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III. INTRODUCCIÓN
 

Descripción:

Renta Fija y Renta Variable, es un curso de especialidad de carácter práctico dirigido a los estudiantes del

octavo ciclo de la carrera Administración de Banca y Finanzas, y que desarrolla la competencia general de

"Razonamiento Cuantitativo". Durante el desarrollo del curso se presentará un resumen de la teoría y luego

casos prácticos de empresas y mercados reales con el uso de Bloomberg. En la primera unidad el curso se

enfoca en proporcionar a los estudiantes elementos teóricos y prácticos básicos en torno a cuatro (4) temas

principales: El comportamiento de los mercados de capitales donde se comercializan instrumentos de renta fija,

características de los instrumentos de renta fija, la valorización de instrumentos de renta fija,  las curvas de

rendimiento, el riesgo en los instrumentos de renta fija y la gestión en la cartera de instrumentos de renta fija.

En la segunda unidad el enfoque se centra en los instrumentos de renta variable, siendo el desarrollo de las

características de los mercado e índices bursátiles, análisis fundamental, indicadores de mercado y metodologías

de valorización de instrumentos de renta variable.

 

Propósito:

Este curso propone desarrollar la competencia de Razonamiento Cuantitativo en el nivel 3, es decir la capacidad

de razonar cuantitativamente, a partir de la interpretación, representación, cálculo, análisis y argumentación de

problemas cuantitativos de contexto real, por parte de los estudiantes, para que adquieran habilidades que les

permitan realizar una adecuada gestión financiera de los recursos financieros que administren, así como para la

generación de valor en sus inversiones. El curso ofrecerá un análisis de los instrumentos financieros de Bonos y

Acciones a través de la información tomada por Bloomberg.
 

IV. LOGRO (S) DEL CURSO
 

Al finalizar el curso, el estudiante analiza los instrumentos de renta fija y renta variable con la información

financiera de las empresas, de los sectores económicos, de la economía mundial y el efecto de estas variables
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sobre los activos financieros de manera cuantitativa y ética.

 

Competencias:

Razonamiento Cuantitativo - Nivel 3 - Es la capacidad de razonar cuantitativamente, a partir de la

interpretación, representación, cálculo, análisis y argumentación de problemas cuantitativos de contexto real.

UNIDAD Nº: 1 ANÁLISIS DE INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA

LOGRO

Competencia: Razonamiento Cuantitativo

Logro de la unidad: Al finalizar la unidad, el estudiante interpreta inversiones en instrumentos de renta fija, sobre la

base de la información de Bloomberg de manera cuantitativa y ética.

TEMARIO

Semana 1:

- Características de los Bonos emitidos por los gobiernos y empresas con el uso de Bloomberg.

- Mercados emergentes de bonos (WB).

- Comportamiento de los recursos de tesorería y el mercado monetario (BTMM).

 

Actividades de aprendizaje:

El docente presenta la plataforma Bloomberg y les pide a los estudiantes que creen sus usuarios en el terminal

Se solicita a los estudiantes que repliquen los comandos sobre instrumentos de renta fija (WB, BTMM), se les pide

intercambiar información sobre las características sobre distintos tipos de bonos

Se realizan preguntas sobre los temas tratados en la sesión y se realiza una lluvia de ideas.

 

Bibliografía:

Fundamentals of Investing  Capítulo 10. Fixed income Securities.

 

 

Semana 2:

- Valorización de bonos a través de sus flujos: Precio sucio y precio limpio.

 

Actividades de aprendizaje:

Realiza la lectura sobre el comportamiento de los recursos de tesorería y el mercado monetario. 			

¿Cuáles son los principales métodos de valorización de bonos? ¿Qué diferencia existe entre precio sucio y precio

limpio? Cómo se integra el manejo de tesorería con la gestión de instrumentos de renta fija?			

Realiza la lectura sobre valorización de bonos través de sus flujos: Precio sucio y precio limpio.			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza lluvia de ideas sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre las características de los

bonos emitidos en mercados emergentes. La pregunta es ¿Cuáles son las principales características de los bonos

emitidos por los gobiernos y empresas?

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos la valorización de distintos bonos asignados por el docente

y utilizando la plataforma Bloomberg, las mismas toman en cuenta el precio sucio y el precio limpio.  Luego cada

grupo presenta los resultados y explica el proceso de valorización compartiéndolo para toda la sección en una breve

presentación. Finalmente, el docente brinda la retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.	

 

Evidencias de aprendizaje:

DD Nº 1

V. UNIDADES DE APRENDIZAJE
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Cuestionario en aula virtual sobre la semana 1 (Bonos en mercados emergentes y recursos de tesorería)	

 

Bibliografía:

Fundamentals of Investing Capítulo 11. Bond Valuation.

 

Semana 3:

- Valorización a través de sensibilidad: Duración de Macaulay, Duración Modificada y Convexidad.

- Análisis de sensibilidad a través de los indicadores de Bloomberg.	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre el comportamiento de los recursos de tesorería y el mercado monetario. 			

¿Cuáles son los principales métodos de valorización de bonos? ¿Qué diferencia existe entre precio sucio y precio

limpio? ¿Cómo se integra el manejo de tesorería con la gestión de instrumentos de renta fija?			

Realiza la lectura sobre valorización de bonos través de sus flujos: Precio sucio y precio limpio.			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza lluvia de ideas sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre las características de los

bonos emitidos en mercados emergentes. La pregunta es ¿Cuáles son las principales características de los bonos

emitidos por los gobiernos y empresas?

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos la valorización de distintos bonos asignados por el docente

y utilizando la plataforma Bloomberg, las mismas toman en cuenta el precio sucio y el precio limpio.  Luego cada

grupo presenta los resultados y explica el proceso de valorización compartiéndolo para toda la sección en una breve

presentación. Finalmente, el docente brinda la retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.	

 

Evidencias de aprendizaje:

DD Nº 2

Cuestionario en el aula virtual sobre la semana 2 (Precios sucio, precio limpio)

	

 

Semana 4:

- Curvas de rendimiento y ganancias potenciales de los bonos en cualquier período a través de Bloomberg (FIHZ).

- Las tasas de rendimiento con el método de Boots Traping.

- El riesgo de crédito soberano (SRSK).

- Los bonos personalizables (SRCH).	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre las curvas de rendimiento			

¿Cuál es la principal utilidad de las curvas de rendimiento? ¿Para el caso peruano cómo son las curvas de rendimiento?

¿Qué implicancias y por qué es importante el riesgo soberano?			

Realiza la lectura sobre tasas de rendimiento y riesgo sobreano			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza lluvia de ideas sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre las características de los

bonos emitidos en mercados emergentes. La pregunta es ¿Cuál es la función que cumplen las curvas de rendimiento?

¿Cómo impacta el riesgo soberano a los mercados financieros?			

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos el cálculo de a tasa de rendimiento a través del método de

Boots Traping  de distintos bonos asignados por el docente y utilizando la plataforma Bloomberg.  Luego cada grupo

presenta los resultados y explica el proceso de cálculo compartiéndolo para toda la sección en una breve presentación.

Finalmente, el docente brinda la retroalimentación y corrección a cada caso respectivo, además de mostrar la matriz de

curvas de rendimiento en blooomberg.
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Evidencias de aprendizaje:			

TA N° 1

Graficar 3 curvas soberanas a través del comando (GC) y mostrar la matriz de curvas (CMX).	

 

Bibliografía:

Equity Markets and Portfolio Analysis. Capítulo 4. Equity Securities, Markets, and Trading

 

Semana 5:

- Gestión de carteras de bonos.

- Gestión activa de cartera de bonos.

- Gestión pasiva de cartera de bonos.

- Inmunización de carteras y medidas de dispersión.	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre la gestión de cartera de bonos.			

¿A qué se refiere a la gestión de carteras de bonos? ¿Qué diferencia existe entre la gestión activa y pasiva de carteras de

bonos?			

Realiza el estudio de las características de la gestión activa y pasiva de una cartera de bonos. Además, del proceso de

inmunización de carteras.			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza lluvia de ideas sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre la gestión activas y pasiva de

una cartera de bonos. La pregunta es ¿Cuál es la diferencia entre la gestión activa y pasiva de cartera de bonos? 			

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos el análisis de las curvas de rendimiento en el caso peruano

y lo comparan  con curvas de rendimiento de países emergentes de Latinoamérica.  Luego cada grupo presenta los

resultados su análisis compartiéndolo para toda la sección en una breve presentación. Finalmente, el docente brinda la

retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.			.	

 

Evidencias de aprendizaje:

DD Nº 3

Cuestionario en el aula virtual sobre las sesiones 3 y 4 (Sensibilidad, curvas de rendimiento)

Cumplimiento del Módulo de introducción y Renta fija del Bloomberg Market Concepts (BMC)	Fundamentals of

Investing Capítulo 11. Bond Valuation.

 

Bibliografía:

Equity Markets and Portfolio Analysis. Capítulo 3. Stock and Bond Valuation and Return

HORA(S) / SEMANA(S)

Semana 1 a 5

 

UNIDAD Nº: 2 ANÁLISIS DE INSTRUMENTOS RENTA VARIABLE

LOGRO

Competencia(s): Razonamiento Cuantitativo

Logro de la unidad: Al finalizar la unidad, el estudiante analiza las inversiones en instrumentos de renta variable, sobre

la base de la información de Bloomberg de manera cuantitativa y ética.

TEMARIO

Semana 6:
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- La bolsa intradía a nivel global a través de un gráfico circular.

- Las bolsas de mayor y menor rendimiento en lo que va del año.

- Índices de los principales mercados.	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre las bolsas de valores.			

¿Cuál es el papel que juegan las bolsas de valores dentro de los mercados financieros? ¿Cómo medimos el tamaño de

una bolsa de valores?			

Realiza la lectura sobre el rendimiento de las bolsas de valores, el análisis de las bolsas con mayores rendimientos y los

índices bursátiles.			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza lluvia de ideas sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre las características de las

bolsa de valores de economías emergentes. La pregunta es ¿Cuáles son las principales bolsas de valores del mundo?

¿Cómo se compone un índice bursátil?			

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos un informe sobre los rendimientos de las principales Bolsas

de Valores del mundo y utilizando la plataforma Bloomberg.  Luego cada grupo presenta los resultados y explica el

proceso en Bloomberg, compartiéndolo para toda la sección en una breve presentación. Finalmente, el docente brinda

la retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.	

 

Evidencias de aprendizaje:

DD Nº4

Cuestionario en el aula virtual sobre la Sesión 5 (Sobre acciones Comunes)

 

Bibliografía:

Fundamentals of Investing Capítulo 6. Common Stocks

 

Semana 7:

- Análisis fundamental: comportamiento de la economía, el sector, y la empresa.

- Indicadores de mercado.

- Comportamiento del beta.

- Modelo de valuación de dividendos.

- Costo promedio ponderado (WACC).	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre el Análisis Fundamental.			

¿Qué es el análisis fundamental y cómo se utiliza en el análisis bursátil?			

Realiza la lectura sobre el coeficiente beta, cómo indicador de riesgo, el modelo de descuento de dividendos y el

WACC.			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza una infografía sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre las características del modelo

de valuación de dividendos. La pregunta es ¿Cómo se aplica el modelo de valuación de dividendos?			

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos el cálculo del Beta de una empresa que cotiza en la Bolsa

de Valores, según lo asignado por el docente y utilizando la plataforma Bloomberg.  Luego cada grupo presenta los

resultados y explica el proceso de cálculo compartiéndolo para toda la sección en una breve presentación. Finalmente,

el docente brinda la retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.	 	

 

Evidencias de aprendizaje:

TA Nº2
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Realiza el análisis fundamental de una empresa emisora de acciones	

 

Bibliografía:

Fundamentals of Investing  Capítulo 7. Analyzing Common Stocks

 

 

Semana 8:

- Valorización de una acción a través de sus indicadores y múltiplos.

- Proyección del estado de resultados y el UPA.

- Análisis del múltiplo PER

- Compara los índices regionales (WEI)	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre la valorización de acciones con múltiplos.			

¿Cuál es la utilidad del PER dentro del análisis bursátil? ¿Cómo se interpreta el WACC?			

Realiza la lectura sobre los índices bursátiles regionales			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza lluvia de ideas sobre los temas tratados en la sesión asíncrona, en específico sobre la proyección del estado de

resultados y el ratio PER en  mercados emergentes. La pregunta es ¿Cuál la principal utilidad del PER?			

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos el análisis de los principales índices regionales.  Luego cada

grupo presenta los resultados y explica el proceso de valorización compartiéndolo para toda la sección en una breve

presentación. Finalmente, el docente brinda la retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.				

 

Evidencias de aprendizaje:

DD Nº5

Cuestionario en el aula virtual sobre las sesiones 6 y 7 (índices de mercados, análisis fundamental modelos de

valuación)

 

Cumplimiento del Módulo Renta variable del Bloomberg Market Concepts (BMC)	

 

Bibliografía:

Fundamentals of Investing Capítulo 8. Stock Valuation

 

Semana 9:

- Sesión integradora	

 

Actividades de aprendizaje:

Revisa la introducción de la semana en el aula virtual			

Realiza la lectura sobre los temas tratados en el cuso, tanto de valorización de instrumentos de renta fija, como de renta

variable.			

¿Cuáles son los principales métodos de valorización de bonos? ¿cuáles son los principales métodos de valorización de

acciones?			

Realiza la lectura sobre los temas tratados en el cuso, tanto de valorización de instrumentos de renta fija, como de renta

variable.			

El estudiante responde un cuestionario de evaluación sobre las bases conceptuales aprendidas en la semana (no

calificado)			

Realiza una infografía sobre la valorización de instrumentos de renta fija y de renta variable			

Actividad colaborativa: Los estudiantes realizan, en grupos la resolución de los casos bonos y acciones asignados por el

docente y utilizando la plataforma Bloomberg.  Luego cada grupo presenta los resultados y explica el proceso de

valorización compartiéndolo para toda la sección en una breve presentación. Finalmente, el docente brinda la
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retroalimentación y corrección a cada caso respectivo.	

 

Evidencias de aprendizaje:

TA Nº3

Valorizar el precio de la acción de UNACEM a través del múltiplo PER con Bloomberg (EQRV). Debe calcular su

valor intrínseco y determinar si la acción se encuentra subvaluada o sobrevaluada.	

 

Bibliografía:

Fundamentals of Investing Capítulo 8. Stock Valuation

 

 

Semana 10:

- Exposición y trabajo final	

 

Actividades de aprendizaje:

Cada grupo realiza la exposición de su trabajo final	TF Nº1

 

Evidencias de aprendizaje:

Seleccionar un bono y una acción y realiza un informe de la valorización de los mismos

	

Bibliografía:

Equity Markets and Portfolio Analysis. Capítulo 14. Technical Analysis

HORA(S) / SEMANA(S)

Semana 6 a 10

 

VI. METODOLOGÍA
 

El Modelo Educativo de la UPC asegura una formación integral, que tiene como pilar el desarrollo de

competencias, las que se promueven a través de un proceso de enseñanza-aprendizaje donde el estudiante

cumple un rol activo en su aprendizaje, construyéndolo a partir de la reflexión crítica, análisis, discusión,

evaluación, exposición e interacción con sus pares, y conectándolo con sus experiencias y conocimientos

previos. Por ello, cada sesión está diseñada para ofrecer al estudiante diversas maneras de apropiarse y poner en

práctica el nuevo conocimiento en contextos reales o simulados, reconociendo la importancia que esto tiene

para su éxito profesional.

 

El curso se desarrollará en Modalidad virtual, por su naturaleza, el curso requiere la participación activa y

permanente de los estudiantes. Se trata de reflexionar a partir de experiencias que faciliten el aprendizaje de los

estudiantes y los motive a descubrir la importancia que tienen para su vida profesional los temas que se

discuten, todo esto se logra a través contenidos teóricos que se ofrecen en sesiones asíncronas utilizando

materiales interactivos y se complementan con las sesiones síncronas mediante la discusión, debate y resolución

constante de ejercicios y problemas bajo la modalidad de prácticas dirigidas y evaluaciones semanales.

 

En este curso desarrollaremos las dimensiones de interpretación, representación, cálculo y análisis, así como la

de argumentación y comunicación, las cuales le permitirán tomar decisiones. Además, este curso se desarrollará

siguiendo el modelo online con diseño de Flipped Classroom que será aplicada en todas las semanas, esto

permitirá al estudiante desarrollar habilidades digitales y autonomía en sus aprendizajes, intercalando trabajos

individuales y grupales como refuerzo del contenido teórico y práctico.
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Este modelo indica tres momentos de trabajo: Inspírese, aprende y aplica. En el inspírese  corresponden

actividades asincrónicas, el estudiante deberá revisar un caso introductorio acompañado de preguntas reflexivas.

En el aprende, el estudiante trabaja de forma autónoma los contenidos de cada tema presentados con la finalidad

de construir sus propios conocimientos previamente. Para ello, deberá revisar la guía semanal de actividades,

realizar ejercicios y retos de casos, videos explicativos referentes a los temas de la semana. En el aplica, es una

sesión sincrónica con el acompañamiento del docente del curso que permitirá orientar y retroalimentar el avance

académico,mientras que el estudiante desarrolla diferentes resoluciones de ejercicios, trabajos grupales con

retos y exposición de los ejercicios trabajados. En el momento de evaluación que es sincrónico, el estudiante

deberá realizar las actividades integradoras para consolidar y evidenciar sus nuevos aprendizajes. Además, en

cada momento habrá actividades formativas que permitirán al estudiante evidenciar el logro progresivo de sus

aprendizajes.

 

Otro aspecto importante es el uso permanente del aula virtual como un soporte al trabajo realizado en las

sesiones. Sin embargo, es necesario el uso de herramientas y medios tecnológicos como calculadoras y

aplicaciones para el celular y/o la computadora. El estudiante deberá dedicar al menos seis horas para las

lecturas y desarrollo de las actividades complementarias a la semana fuera del horario de clases.

VII. EVALUACIÓN

FÓRMULA

30% (DD1) + 30% (TA1) + 20% (EX1) + 20% (TF1)

TIPO DE NOTA PESO %

DD - EVAL. DE DESEMPENO 30

TA - TAREAS ACADÉMICAS 30

TF - TRABAJO FINAL 20

EX - EXPOSICIÓN 20

VIII. CRONOGRAMA

Módulo Regular

TIPO DE
PRUEBA

DESCRIPCIÓN NOTA NÚM. DE
PRUEBA

FECHA OBSERVACIÓN RECUPERABLE

DD EVAL. DE DESEMPENO 1 Semana 9 Virtual síncrono NO

TA TAREAS ACADÉMICAS 1 Semana 9 Virtual síncrono NO

TF TRABAJO FINAL 1 Semana 9 Virtual NO

EX EXPOSICIÓN 1 Semana 10 Virtual NO

IX. BIBLIOGRAFÍA DEL CURSO

https://upc.alma.exlibrisgroup.com/leganto/readinglist/lists/9509192760003391?institute=51UPC_INST

&auth=LOCAL

https://upc.alma.exlibrisgroup.com/leganto/readinglist/lists/9509192760003391?institute=51UPC_INST&auth=LOCAL
https://upc.alma.exlibrisgroup.com/leganto/readinglist/lists/9509192760003391?institute=51UPC_INST&auth=LOCAL
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ANEXO

En este anexo, se encuentran los reglamentos que todo alumno está obligado a leer y a cumplir en su rol de estudiante

universitario en la UPC.

REGLAMENTO DE DISCIPLINA DE ALUMNOS :

https://sica.upc.edu.pe/categoria/reglamentos-upc/sica-reg-26-reglamento-de-disciplina-de-alumnos
REGLAMENTO PARA LA PREVENCIÓN E INTERVENCIÓN EN CASOS DE HOSTIGAMIENTO SEXUAL- UPC:

https://sica.upc.edu.pe/categoria/normalizacion/sica-reg-31-reglamento-para-la-prevencion-e-

intervencion-en-casos-de-hostiga


