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III. INTRODUCCIÓN
 

El curso se centra en la valuación y análisis de instrumentos de renta fija, principalmente bonos, desde el punto

de vista del inversor y, en menor medida, del emisor. La cátedra estará basada en el desarrollo de tres pilares: i)

clases teóricas, ii) clases prácticas y iii) seminarios de realidad del mercado.

 

Las clases teóricas tienen por objeto desarrollar el marco de análisis necesario para comprender los seminarios

de realidad del mercado y para que el alumno construya las bases para su desarrollo profesional en el campo de

las finanzas. Las clases prácticas buscan un objetivo doble. Por un lado, apunta a reforzar el entendimiento de

los conceptos y las teorías desarrolladas; y, por otro lado, pretende preparar al alumno para rendir

satisfactoriamente el primer nivel del CFA Certification. Por último, los seminarios de realidad nacional tienen

por objeto acercar al alumno al mundo real, a través de la eventual participación de invitados que vienen

desarrollando exitosamente su carrera profesional en el campo de las inversiones.

 

El curso de Instrumentos de Renta Fija parte de la premisa de que el estudiante domina las materias básicas

como matemáticas, economía, estadística y derivados. Es imprescindible el manejo de herramientas

informáticas como el Excel y, en menor medida, el @Risk y Bloomberg.
 

IV. LOGRO (S) DEL CURSO
 

El alumno valoriza los instrumentos de renta fija más comunes y analiza los factores macroeconómicos y

microeconómicos que determinan el cambio en su valor para tomar decisiones de inversión o de

endeudamiento.

UNIDAD Nº: 1 INTRODUCCIÓN Y DESCRIPCIONES BÁSICAS

I. INFORMACIÓN GENERAL

CURSO : Instrumentos de Renta Fija

CÓDIGO : EF69

CICLO : 201402

CUERPO ACADÉMICO : Luna Baez, Miriam Laura

CRÉDITOS : 4

SEMANAS : 15

HORAS : 4 H (Teoría) Semanal

ÁREA O CARRERA : Economia y Finanzas

II. MISIÓN Y VISIÓN DE LA UPC

Misión: Formar líderes íntegros e innovadores con visión global para que transformen el Perú.

Visión: Ser líder en la educación superior por su excelencia académica y su capacidad de innovación.

V. UNIDADES DE APRENDIZAJE
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LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno reconoce el contexto general en el que operan los instrumentos de renta fija así como

sus principales características y tipos.

TEMARIO

Motivación y definiciones del mercado de renta fija. Principales agentes. Características de los bonos. Mercados

primarios y secundarios. Tipos de emisión y subastas.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semana 1

 

UNIDAD Nº: 2 MERCADO DE BONOS

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno reconoce los distintos tipos de instrumentos de renta fija existentes en los mercados

internacionales, así como los tipos más utilizados en el Perú.

TEMARIO

Bonos bullet, amortizables, cupón cero, cupón diferido, estructurados, tasa flotante, con opciones incorporadas

(callable, putable, convertible, cap, floor, otros).

HORA(S) / SEMANA(S)

Semana 2

 

UNIDAD Nº: 3 VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DE DEUDA

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno deriva intuitiva y matemáticamente el valor de un bono y reconoce los factores que lo

afectan.

TEMARIO

Pricing de un bono. Precios limpio y sucio. Interés corrido y cortes de cupón. Tasa fija y tasa variable. Relaciones entre

precio y rentabilidad. Discount y premium bonds.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semanas 3 y 4

 

UNIDAD Nº: 4 MEDIDAS DE RENTABILIDAD DE UN BONO

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno evalúa la rentabilidad de un bono mediante diferentes herramientas y decide cuál es la

más apropiada.

TEMARIO

Medidas de rentabilidad de los instrumentos de renta fija. Current yield. Yield to maturity. Stripped yield. Yield to call.

Tasas de reinversión. Componentes del retorno total: price return, coupon return e investment return. Rentabilidad de

un portafolio de instrumentos de renta fija. Medidas de riesgo país. Ratings.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semana 5
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UNIDAD Nº: 5 RIESGOS ASOCIADOS A UN BONO

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno explica la relación entre rentabilidad y riesgo de un bono así como las herramientas

que existen para medir a este último. Calcula las diferentes medidas de riesgo y las utiliza adecuadamente para tomar

decisiones de inversión y realizar cobertura.

TEMARIO

Medidas de riesgo y volatilidad. Distintos riesgos de la inversión en bonos. Medidas del riesgo tasa de interés.

Duración. Stripped duration. Efective Duration. Efectos de cambios en la tasa de interés sobre el total return.

Convexidad. Inmunización estática y dinámica. Duración y convexidad de un portafolio. Convexidad como medida de

dispersión.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semanas 6 y 7 

 

UNIDAD Nº: 6 ESTRUCTURA TEMPORAL DE TASAS DE INTERÉS

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno  valoriza un bono utilizando las distintas curvas de tasas de interés, y extrae

información de las mismas. El alumno reconoce las formas y los movimientos de las curvas y sus efectos sobre el valor

y riesgo de un bono.

TEMARIO

Estructura temporal de las tasas de interés.  Tasas spot y tasas forwards. Boostraping. Yield curves y relative value.

Diversas teorías de la ETTI. Complejidad del mercado local. Cambios en la yield curve.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semana 9

 

UNIDAD Nº: 7 ANÁLISIS DE BONOS CON OPCIONES INCORPORADAS ( EMBEDDED OPTIONS)

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno  identifica los componentes de este tipo de bonos y los valoriza.

TEMARIO

Callable bonds y sus características. Bonos convertibles. Valuación de opciones financieras. Option-adjusted spread y

duración modificada.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semanas 10 y 11

 

UNIDAD Nº: 8 ADMINISTRACIÓN DE PORTAFOLIOS DE BONOS

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno  construye estrategias de inversión y calcula los indicadores básicos de rentabilidad y

riesgo.

TEMARIO
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Bond portfolio management. Bond swaps. Bullet y Barbell portfolios.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semanas 12 y 13

 

UNIDAD Nº: 9 BONOS DE TITULACIÓN

LOGRO

Al finalizar la unidad, el alumno  construye flujos de caja de títulos valores respaldados por otros activos financieros y

valoriza este tipo de instrumentos. El alumno estructura un asset-backed security desde el punto de vista del emisor.

TEMARIO

Asset-backed securities. Estructuración de fideicomisos.

HORA(S) / SEMANA(S)

Semanas 14 y 15

 

VI. METODOLOGÍA
 

Exposición teórica y práctica.

VII. EVALUACIÓN

FÓRMULA

10% (PC1) + 10% (PC2) + 25% (EA1) + 10% (PC3) + 10% (PC4) + 35% (EB1)

TIPO DE NOTA PESO %

PC - PRÁCTICAS PC 10

PC - PRÁCTICAS PC 10

EA - EVALUACIÓN PARCIAL 25

PC - PRÁCTICAS PC 10

PC - PRÁCTICAS PC 10

EB - EVALUACIÓN FINAL 35

VIII. CRONOGRAMA

TIPO DE
PRUEBA

DESCRIPCIÓN NOTA NÚM. DE
PRUEBA

FECHA OBSERVACIÓN RECUPERABLE

PC PRÁCTICAS PC 1 Semana 3 SÍ

PC PRÁCTICAS PC 2 Semana 5 SÍ

EA EVALUACIÓN PARCIAL 1 Semana 8 SÍ

PC PRÁCTICAS PC 3 Semana 11 SÍ

PC PRÁCTICAS PC 4 Semana 13 SÍ

EB EVALUACIÓN FINAL 1 Semana 16 SÍ

IX. BIBLIOGRAFÍA DEL CURSO

BÁSICA

FABOZZI, Frank J.  (2008) Bond markets, analysis, and strategies. Boston,  Massachusetts :

Pearson/Addison-Wesley.
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MARTÍN MATO, Miguel Ángel  (2002) Instrumentos de renta fija. Madrid : Pearson Educación.

  (332.632044 MART)

RECOMENDADA

(No necesariamente disponible en el Centro de Información)

CFA INSTITUTE  (2011) CFA program curriculum :   Level I, 2011. Boston,  Massachusetts : CFA Institute.

  (332.6 CFA)

FABOZZI, Frank, ed.  (2005) The handbook of fixed income securities. New York : McGraw-Hill.

  (332.632044 FABO 2005)

FABOZZI, Frank J.  (2007) Fixed income analysis workbook. Hoboken,  New Jersey : John Wiley & Sons.

  (332.632044 FABO/F)


