I.INFORMACION GENERAL

CURSO : Andlisis y Proyeccion de Estados Financieros
CODIGO - CA14

CICLO : 201301

CUERPO ACADEMICO - AguirreLedn, Fernando Guido
CREDITOS : 5

SEMANAS : 15
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AREA O CARRERA : Contabilidad y Administracion

[1.MISION Y VISION DE LA UPC

Misién: Formar lideres integros e innovadores con vision global para que transformen el Perd.

Visién: Ser lider en la educacion superior por su excelencia académicay su capacidad de innovacién.

1. INTRODUCCION

El conocimiento y entendimiento de la situacion financiera de una empresa, se constituye en uno de los pilares
fundamental es de | as finanzas empresariales, por ello |os gerentes, banqueros, analistas bursétiles, clasificadores
de riesgo, entre otros utilizan los Estados Financieros para sustentar sus decisiones empresariales. Sin embargo,
la informacién que se muestra en estos Estados Financieros no siempre es clara; por lo que se necesita de un
proceso de andlisis para revelarla con mayor transparencia. Este curso comprende, €l andlisis de lainformacion
presentada en los Estados Financieros antes aludidos con el propésito de entender la situacion de la empresa
bajo estudio.

Los principales temas a tratar son: herramientas y técnicas para el andlisis financiero, andlisis de tendencias,
utilizacion de razones financieras (liquidez, gestion, solvenciay rentabilidad), andlisis del estado de flujo de
efectivo, andlisis integrado: EBITDA, DuPont y EVA.

IV. LOGRO (S) DEL CURSO

El alumno al finalizar el curso utiliza eficientemente tanto la informacion contable como la informacién
financiera aplicando diferentes técnicas de analisis y proyeccion de estados financieros, para la toma de
decisiones gerenciales.

V. UNIDADES DE APRENDIZAJE

UNIDAD N° 1 ELABORACION DE LOSESTADOS FINANCIEROS

LOGRO
Al final de la unidad, el alumno explica la importancia de la elaboracién y adecuada presentacion de los Estados

Financierosy sus notas explicativas.
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TEMARIO
- Base fundamentales: uniformidad, importanciarelativa, agrupacion, reclasificaciones, compensaciones.
- Informacién comparativa.
- Importancia contable, financieray tributaria.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 1

UNIDAD N° 2 ANALISISY DIAGNOSTICO FINANCIERO

LOGRO
Al final de launidad, el alumno efectlia el andlisisy diagndstico financiero utilizando los métodos tradicionales de
andlisis.

TEMARIO
- Naturalezay propésitos de lainformacion financiera.
- Prop6sitos del andlisis de Estados Financieros.
- Andlisis Vertical.
- AndlisisHorizontal.
- Andlisis de Tendencias.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana2a3

UNIDAD N° 3RAZONES O RELACIONES FINANCIERAS

LOGRO
Al final de la unidad, el alumno utiliza las razones financieras como herramienta para la evaluacion de los estados
financieros.

TEMARIO
- Concepto, elaboracion y limitaciones.
- Temas de andlisis frecuente en las empresas : liquidez, solvencia
- El andlisis por razones financieras: ratios de liquidez, ratios de solvenciay ratios de gestion.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana4 a5

UNIDAD N° 4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

LOGRO
Al final delaunidad, el alumno aplicael modelo estratégico de rentabilidad.

TEMARIO
- Cuadro de mando en larentabilidad del negocio: € enfoque Dupont .
- Estrategia en el manejo de los impulsores (drivers) de larentabilidad empresarial.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 6




UNIDAD N°: 5 EBITDA

LOGRO
Al final delaunidad, el alumno interpreta el resultado antes de los intereses, depreciacion y amortizacion: EBITDA.

TEMARIO
- Concepto de EBITDA eimportanciadel andlisis de este resultado.
- Relacion con otras herramientas y €l andlisis de rentabilidad.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 7

UNIDAD N° 6 PRINCIPALES FORMAS DE FINANCIAMIENTO

LOGRO
Al final de launidad, el alumno analiza las principales formas de financiamiento que pueden utilizar las empresas en
nuestro medio.

TEMARIO
- Revision y tratamiento de: Bonos, |easing, |easeback.
- Caracteristicas relevantes.
- Ventgjastributarias.
- Efecto financiero.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 9,10y 11

UNIDAD N°: 7 ANALISIS DEL ESTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO

LOGRO
Al final delaunidad, el alumno aplicael andlisis financiero alas actividades del Estado de Flujo de Efectivo.

TEMARIO
- Concepto de Flujo de Efectivo.
- Métodos: Directo e Indirecto.
- Analisis delas actividades de: Operacion, Inversion y Financiamiento.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semanal2y 13

UNIDAD N°: 8 PROYECCION DE ESTADOSFINANCIEROS

LOGRO
Al final delaunidad, e alumno explicalautilidad de preparar y evaluar Estados Financieros Proyectados.

TEMARIO
- Proyeccion vs. Presupuesto.
- Proyeccion del Estado de Situacion Fianciera
- Proyeccion del Estado de Resultados.




HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 14

UNIDAD N° 9 VALOR ECONOMICO AGREGADO

LOGRO
Al final delaunidad, el alumno aplica las técnicas respectivas para evaluar el EVA (valor econdmico agregado).

TEMARIO
- Concepto de la creacion de valor.
- Necesidad e importanciadel EVA como indicador de la situacion de la empresa.
- Célculo del EVA.
- Entendimiento del resultado obtenido.

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 15

VI.METODOLOGIA

El curso se desarrollara utilizando una metodologia activa y aplicativa. EI alumno se preparara estudiando el
material que se colgaraen el aulavirtual parala semana correspondiente, se discutiraen clasey se aplicaralos
conocimientos adquiridos en el desarrollo de casos.

Se evaluara el desempefio mediante practicas y controles de lectura sorpresivos en clase, investigacion y
exposicidn de temas encargados, desarrollo de casos y trabajos grupales. La participacion en clase se evallia a
través de las intervenciones en clase aportando y relacionando conceptosy jemplos.

Sobre los trabajos, |os alumnos formaran grupos de trabgjo, a cada grupo de trabajo se le asighara una empresa
peruanay deberan tener presente el siguiente cronograma de entregay exposiciéon de los trabajos:

Entrega 1: (Semana 3; Trabgjo escrito y exposicién aeatoria).
Se efectuara un andlisis y diagnostico financiero de la empresa, utilizando los métodos tradicionales de andlisis:
vertical, horizontal y tendencias.

Entrega 2: (Semana 6: Trabajo escrito y exposicién aeatoria).
Se interpretara los principales ratios: liquidez,endeudamiento y de gestion asi como un andlisis de la
rentabilidad de la empresa bajo el enfoque Dupont. Finalmente se explicara el EBITDA calculado.

Entrega 3: (Semana 11: Trabajo escrito y exposicion aleatoria).
Se analizar4 las principales formas de financiamiento que la empresa ha utilizado: bonos,acciones, leasing y se
determinara el costo promedio ponderado de capital (WACC).

Entrega 4: (Semana 14: Trabajo escrito y exposicion aleatoria).

Se evaluara el estado de flujo de efectivo analizandose detalladamente sus actividades de operacién,
financiamiento e inversiéon. Se explicarael EVA determinado segun larevision de lainformacion financiera de
la empresa seleccionada.

Todas las entregas deberén ser presentadas por grupo debidamente tipeados en la oportunidad determinada en el



cronograma. Al momento de la exposicion cada grupo es libre de organizarse de la megjor manera, sin embargo
el profesor realizard preguntas sobre 10 expuesto a cualquier integrante del grupo.

Antes del parcia todos |os grupos deben haber expuesto como minimo unavez y presentado 2 trabaj os escritos
de los temas indicados, situacion similar se presentara para la segunda parte del curso.

VIl. EVALUACION

FORMULA
5% (DD1) + 5% (TB1) + 10% (PC1) + 5% (TB2) + 5% (CL1) + 25% (EA1) + 10% (PC2) + 5%
(CL2) + 30% (EB1)
TIPO DE NOTA PESO %
DD - EVAL. DE DESEMPENO 5
PC - PRACTICAS PC 10
CL - CONTROL DE LECTURA 5
TB - TRABAJO 5
EA - EVALUACION PARCIAL 25
PC - PRACTICAS PC 10
CL - CONTROL DE LECTURA 5
TB - TRABAJO 5
EB - EVALUACION FINAL 30
VIII. CRONOGRAMA
TIPODE | DESCRIPCION NOTA | NUM.DE | FECHA OBSERVACION RECUPERABLE
PRUEBA PRUEBA
DD EVAL.DE DESEMPENO |1 SEM 1 NIC 1Y MANUAL DE|NO
LA SMV
PC PRACTICASPC 1 SEM 5 ANALISIS Y|s
DIAGNOSTICO
FINANCIERO
CL CONTROL DE LECTURA |1 SEM 7 DUPONT Y EBITDA _|NO
B TRABAJO 1 SEM 7 PROMEDIO DE LAS|NO

ENTREGAS DE LAS
SEMANAS 3 Y 6

EA EVALUACION PARCIAL (1 SEM 8 TEMAS DE LAS|S
SEMANAS 1A LA 7

PC PRACTICASPC 2 SEM 12 FLUJO DE EFECTIVO |Si

CL CONTROL DELECTURA |2 SEM 15 EVA NO

B TRABAJO 2 SEM 15 PROMEDIO DE LAS|NO

ENTREGAS DE LAS
SEMANAS 11 Y 14

EB EVALUACION FINAL 1 SEM 16 TODOSLOSTEMAS |Si
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