I.INFORMACION GENERAL

CURSO : Administracion de Portafolios

CODIGO - AF123

CICLO : 201602

CUERPO ACADEMICO - Quintana Meza, Aldo Augusto Martin
CREDITOS : 3

SEMANAS : 16

HORAS : 3 H (Teoria) Semana

AREA O CARRERA : Administracion y Finanzas

[1.MISION Y VISION DE LA UPC

Misién: Formar lideres integros e innovadores con vision global para que transformen el Perd.

Visién: Ser lider en la educacion superior por su excelencia académicay su capacidad de innovacién.

1. INTRODUCCION

Administracién de Portafolios es un curso de especialidad en la carrera de Administraciéon y Finanzas, de
caracter tedrico préctico, dirigido alos estudiantes del noveno ciclo, que desarrolla la competencia general de
"Razonamiento cuantitativo" y la competencia especifica de "Evaluacion de alternativas de inversion y
financiamiento y gestién integral de riesgos’, ambas al nivel 3.

Laindustria de la administracion de portafolios de inversion o "asset management"” es uno de los sectores més
importantes en la economia global, tanto en términos de crecimiento como de volumen. Debido a la creciente
importancia de este sector, €l curso presenta las herramientas basicas de la gestion de portafolios de inversion
con unavision global.

IV.LOGRO (S) DEL CURSO

Al finalizar el curso el estudiante implementa la politica de inversiones en funcién de los objetivos de
rendimiento, riesgo y plazo del portafolio de inversiones, considerando los aspectos regulatorios.

V. UNIDADES DE APRENDIZAJE

UNIDAD N° 1 INTRODUCCION A LASFINANZAS CONDUCTUALESY ANALISISTECNICO

LOGRO
Al finalizar la unidad el estudiante aplica los fundamentos de las finanzas conductuales y €l analisis técnico usando
informacion del mercado de capitales a nivel global.

TEMARIO
- Andlisis de series de tiempo de precios de cierre de acciones, indices y fondos mutuos
- Laimportancia de las finanzas conductuales y el estudio de eventos
- El andlisistécnicoy las finanzas conductual es: principales indicadores
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- Aplicaciones a series de tiempo de precios acciones, indices y fondos mutuos
- Aplicaciones en bloomberg

HORA(S) / SEMANA(S)
Semanas1a?2

UNIDAD N° 2 LA ECONOMIA, LASFINANZASY EL ANALISISSECTORIAL

LOGRO
Al finalizar la unidad el estudiante analiza los indicadores, prondsticos y tendencias de las principales variables
macroecondmicas y sectoriales que afectan la toma de decisiones de inversion, tanto desde una perspectiva doméstica
como internacional .

TEMARIO
- Laeconomiaglobal y la economia doméstica
- ldentificando las zonas geogréficas de mayor y menor crecimiento econémico: el enfoque geogréfico o regional o
'macro analysis'
- Identificando los sectores con mayor y menor crecimiento de sus ingresos y beneficios: el enfoque sectorial o
'industry analysis'
- ldentificando las empresas con mayor y menor crecimiento de sus ingresos y beneficios dentro de un sector: el
enfoque individual o 'stock picking'
- El ciclo econdmico, €l apalancamiento operativo y el apalancamiento financiero: rotacién sectorial
- Aplicaciones usando informacién econémicay financieraanivel global en bloomberg

HORA(S) / SEMANA(S)
Semana 3

UNIDAD N°: 3 CONSTRUCCION, DISENO Y EVALUACION DE UN PORTAFOL |0 DE INVERSIONES

LOGRO
Al finalizar la unidad el estudiante alumno distingue las principales clases de activos de inversion y los aspectos
criticos de latoma de decisiones de inversion.

TEMARIO
- Las clases de activos 0 'asset class
- El rendimiento y riesgo de un portafolio
- Disefio, construccion y seguimiento de un portafolio de inversiones
- El andlisisde los estilos de inversion
- Ladistribucion de los activos o 'asset alocation’
- El andlisis de la atribucién de resultados o 'performance attribution'
- Portafolios de renta variable o 'equity': volatilidad
- Portafolios de renta fija o 'fixed income': duracion
- Portafolios balanceados
- Retorno absoluto versus retorno relativo: el benchmark
- Aplicaciones de comparacion de rendimientos de las clases de activos en bloomberg

HORA(S) / SEMANA(S)
Semanas4 a8




UNIDAD N 4 LA DIVERSIFICACION INTERNACIONAL

LOGRO
Al findlizar launidad el estudiante analizay cuantificalos beneficios de las inversiones internacionales a nivel regional,
sectorial y por empresa en un portafolio de inversiones.

TEMARIO
- Mercados globales
- Factores de riesgo en lainversiones internacionales
- Riesgo, retorno y los beneficios de la diversificacion internacional
- El benchmark o portafolio modelo para las inversiones internacionales
- Indices internacionales
- Fondos de cobertura o 'hedge funds' versus fondos mutuos
- Estrategia de los fondos de cobertura, direccionalidad y volatilidad
- Aplicaciones de portafolios globales en bloomberg

HORA(S) / SEMANA(S)
Semanas9all

UNIDAD N°: 5L A GESTION ACTIVA Y LA GESTION PASIVA DE LASINVERSIONES

LOGRO
Al finalizar la unidad el estudiante contrasta los estilos de gestién activa y gestion pasiva de un portafolio de
inversiones, asi como el modelo organizacional y de funciones de la gestion de portafolios de inversion.

TEMARIO
- El modelo tedrico de Treynor-Black
- El model o tedrico de Black-Litterman
- Modelo de diagrama organizacional y funcional de la gestion de portafolios: enfoque matricial
- El valor de lagestion activa
- Aplicaciones de andlisis de la gestién activay la gestion pasiva a fondos de pensiones y fondos mutuos en bloomberg

HORA(S) / SEMANA(S)
Semanas 12 a 13

UNIDAD N° 6 LA POLITICA DE INVERSIONES

LOGRO
Al finalizar launidad el estudiante analizala politica de inversiones en funcién de los objetivos de rendimiento, riesgo
y plazo del portafolio de inversiones, considerando |os aspectos regul atorios.

TEMARIO
- El proceso de administracion de inversiones
- Laregulacion: restriccionesy supervision SMV, SBS, SEC
- Lapoliticade inversiones
- Fondos mutuos
- Fondos de pensiones
- Portafolios privados
- Fondos de inversion y ‘private equity'.
- Laedad del inversionistay €l plazo u horizonte de inversion del portafolio




- Aplicaciones de andlisis de la politica de inversiones en bloomberg

HORA(S) / SEMANA(S)
Semanas 14 a 15

VI. METODOLOGIA

El desarrollo del curso esta disefiado para ser trabajado de la siguiente manera:
- Ejercicios de evocacion: participacion activa de alumnos

- Elaboracion de conjeturas en base a problemas

- Trabajo grupal y exposicién de alumnos (individual y grupal)

- Desarrollo de casos

- Exposicién del profesor

VIIl. EVALUACION

FORMULA
25% (EA1L) + 15% (TB1) + 5% (PA1) + 25% (EB1) + 30% (CL1)

TIPO DE NOTA PESO %
EA - EVALUACION PARCIAL 25
TB - TRABAJO 15
PA - PARTICIPACION 5
EB - EVALUACION FINAL 25
CL - CONTROL DE LECTURA 30
VIIl. CRONOGRAMA
TIPODE | DESCRIPCIONNOTA |NUM.DE | FECHA OBSERVACION RECUPERABLE
PRUEBA PRUEBA
EA EVALUACION PARCIAL |1 sem 8 entrahastalaunidad 3 |S
TB TRABAJO 1 sem 15 NO
PA PARTICIPACION 1 todas las NO
semanas
EB EVALUACION FINAL 1 sem 16 entratodo € curso Si
CL CONTROL DE LECTURA |1 sem son 6 CL NO
2,3,5,10,12
y 14
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